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Navn og hjemsted
Selskabets navn er Scandinavian Private Equity A/S.

Selskabets hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal

Selskabets formal er at drive virksomhed som investor i private equity
fonde/enheder, at foretage co-investeringer i virksomheder parallelt
med private equity fonde/enheder, som selskabet har givet tilsagn om
investering i, samt efter bestyrelsens skgn at drive anden i forbindelse
dermed stdende virksomhed. Selskabets eventuelle overskydende li-
kviditet kan anbringes i vaerdipapirer eller andre aktiver efter bestyrel-

sens skan.

Selskabets kapital og aktier

Selskabets aktiekapital udggr DKK 500.500.000, fordelt pd aktier a
DKK 10.000 eller multipla heraf.

Aktiekapitalen er fuldt indbetalt. Aktierne er ihaendehaveraktier, men

kan noteres pa navn i selskabets aktiebog.

Selskabets aktiebog fgres af VP Investor Services A/S (VP Services
A/S), Helgeshgj Allé 61, 2630 Taastrup, der er valgt som aktiebogsfg-

rer pa selskabets vegne.

Ingen aktionaer er forpligtet til at lade sine aktier indlgse hverken helt
eller delvist. Aktierne er omsaetningspapirer. Der gaelder ingen ind-
skreenkninger i aktiernes omseettelighed. Ingen aktier har seerlige ret-

tigheder.

Ved notering p& OMX Den Nordiske Bgrs Kgbenhavn vil aktierne blive
udstedt i papirlgs form gennem Veerdipapircentralen. Alle rettigheder
vedrgrende aktierne skal anmeldes til Vardipapircentralen efter de

herom gaeldende regler.
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Bemyndigelse til gennemfgrelse af kapitalforhgjelse

Bestyrelsen er indtil den 28. december 2011 bemyndiget til ad én eller
flere gange at forhgje selskabets aktiekapital med indtil nominelt DKK
1.200.000.000, svarende til 120.000 aktier a DKK 10.000. Kapitalfor-
hgjelsen skal ske kontant og med fortegningsret for selskabets eksiste-

rende aktioneerer.

For nytegnede aktier i henhold til pkt. 4.1 skal i gvrigt geelde, at de er
ihaendehaveraktier, men kan noteres pa navn i aktiebogen, samt at de
nye aktier er omsaetningspapirer og i gvrigt i enhver henseende side-
stillet med de eksisterende aktier. De nye aktiers ret til udbytte og @gv-
rige rettigheder i selskabet indtraeder fra det tidspunkt, bestyrelsen
matte bestemme, dog senest fra det forste regnskabsar efter regn-
skabsaret for kapitalforhgjelsens registrering.

Bestyrelsen bemyndiges til at fastsaette de naermere vilkar for kapital-
forhgjelser i henhold til ovenstdende bemyndigelser og til at foretage
de aendringer i selskabets vedtaegter, der matte vaere ngdvendige som
fglge af bestyrelsens udnyttelse af de naevnte bemyndigelser, herunder
kan bestyrelsen beslutte at gennemfgre en kapitalforhgjelse ved i én
og samme beslutning at gennemfgre flere kapitalforhgjelser med for-
skellig tegningsfrist.

Generalforsamlingers afholdelse og indkaldelse

Selskabets generalforsamlinger afholdes efter bestyrelsens bestemmel-
se i selskabets hjemstedskommune eller i Storkgbenhavn.

Bestyrelsen er bemyndiget til, ndr den anser det for hensigtsmaessigt
og teknisk forsvarligt, at tilbyde aktionaererne at deltage elektronisk pa
generalforsamlinger, der i gvrigt gennemfgres ved fysisk fremmgde.
Aktionzerer kan derved elektronisk deltage i, ytre sig samt stemme pa
generalforsamlingen. Neermere oplysninger vil til sin tid kunne findes

pa selskabets hjemmeside www.speas.dk under Investor Relations.

Generalforsamlinger indkaldes elektronisk af bestyrelsen med mindst
otte kalenderdages og hgjst fire ugers varsel, jf. pkt. 18. Aktioneerer,
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som under angivelse af deres e-mailadresser har fremsat begaering om
at blive indkaldt til generalforsamlinger, bliver indkaldt ved e-mail, jf.
pkt. 18.2.

Indkaldelsen skal indeholde dagsordenen for mgdet og angive det vee-
sentligste indhold af eventuelle forslag til vedtaegtsaendringer. S&fremt
der skal traeffes beslutning om vedtsegtsaendring efter Aktieselskabslo-
vens § 65a, stk. 2, § 65b, stk. 1 eller stk. 5, eller § 79, stk. 1 eller 2,
skal indkaldelsen angive den fulde ordlyd af forslaget, ligesom indkal-
delsen skal sendes til enhver noteret aktionzer, jf. pkt. 18.2. Safremt
generalforsamlingen gennemfgres delvist elektronisk, jf. pkt. 5.2, skal
indkaldelsen tillige indeholde oplysning om de naermere krav til de
elektroniske systemer, som skal anvendes ved elektronisk deltagelse i
generalforsamlingen, og hvorledes aktionzererne tilmelder sig elektro-
nisk deltagelse. Fremgangsmaden i forbindelse med elektronisk delta-
gelse i generalforsamlingen vil til sin tid kunne findes pd selskabets

hjemmeside www.speas.dk under Investor Relations.

Selskabets ordinaere generalforsamling afholdes senest fire maneder
efter udlgbet af selskabets regnskabsar. Forslag, der af en aktionaer
gnskes behandlet pd den ordinzere generalforsamling, skal veere frem-
sendt til selskabets kontor senest to maneder efter regnskabsarets ud-
Igb i det pagaeldende &r.

Ekstraordinaer generalforsamling skal indkaldes af bestyrelsen senest
to uger efter, at skriftlig begaering herom til behandling af et bestemt
angivet emne er indgivet til selskabets kontor af aktionzerer, som ejer
én tiendedel af aktiekapitalen.

Aktionaerer, der gnsker at deltage elektronisk pd en generalforsamling,
skal forud for denne stille eventuelle spgrgsmal til dagsordenen og an-
det materiale til brug for generalforsamlingen, sdledes at disse
spgrgsmal er selskabet i haende inden fem dage fgr generalforsamlin-

gens afholdelse.
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Generalforsamlingens dagsorden m.v.

Senest otte kalenderdage fgr en generalforsamling fremlaegges dags-
ordenen samt de fuldstaendige forslag p& selskabets kontor til eftersyn
for aktionzererne. For den ordinaere generalforsamlings vedkommende
fremlaegges pd selskabets kontor til eftersyn for aktionzererne tillige
drsrapport samt revisionsberetning behgrigt underskrevet og pategnet.
Det fremlagte materiale tilstilles endvidere alle i aktiebogen noterede

aktionzerer, der har fremsat begaering herom.

Dagsordenen for den ordinzere generalforsamling skal omfatte:

" Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne
ar.

] Fremlaeggelse af revideret &rsrapport til godkendelse.

. Meddelelse af decharge for bestyrelse og direktion.

] Beslutning om anvendelse af overskud eller daekning af under-
skud.

" Bemyndigelse til opkgb af egne aktier.

] Eventuelle forslag fra aktionaerer og bestyrelse.

. Valg af bestyrelse.

] Valg af revisor.

" Eventuelt.
Dirigent pd generalforsamlingen

Forhandlingerne pa generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen ud-
peget dirigent. Dirigenten afggr alle spgrgsmal angdende sagernes be-

handlingsmade og stemmeafgivning samt dennes resultat.

Over det pa generalforsamlingen passerede fores en protokol, der skal
underskrives af dirigenten.

Fremmgde pa generalforsamlingen

Enhver aktionser har adgang til selskabets generalforsamlinger, sa-
fremt aktionzeren senest fem kalenderdage forud for dennes afholdelse
imod behgrig legitimation har anmodet om at fa udleveret adgangskort
pd selskabets kontor eller pd en i indkaldelsen narmere angivet adres-
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se i Storkgbenhavn eller anmodet elektronisk om at f& udleveret ad-
gangskort i overensstemmelse med den procedure, der er angivet pa
selskabets hjemmeside www.speas.dk under Investor Relations. Har
bestyrelsen besluttet at afholde delvis elektronisk generalforsamling, jf.
pkt. 5.2, skal aktionaerer, der gnsker at deltage elektronisk i general-
forsamlingen, senest fem kalenderdage forud for dennes afholdelse ha-
ve tilmeldt sig denne som naermere angivet pa selskabets hjemmeside

www.speas.dk under Investor Relations.

Adgangskort udleveres til aktionzerer noteret i selskabets aktiebog eller
mod forevisning af en ikke mere end otte kalenderdage gammel depot-
udskrift fra Veerdipapircentralen eller det kontofgrende institut som do-
kumentation for aktiebesiddelsen.

Aktionzeren kan mgde personligt eller ved fuldmeegtig og kan mgde
sammen med en radgiver. Stemmeret kan udgves i henhold til fuld-
magt. Safremt der gives fuldmagt til andre end bestyrelsen, er det en
forudsaetning at enten aktionaeren eller fuldmaegtigen har indlgst ad-
gangskort. Fuldmaegtigen skal i forbindelse med eventuel rekvirering af
adgangskort og ved adgangskontrollen i forbindelse med generalfor-
samlingen forevise skriftlig og dateret fuldmagt, som ikke kan gives for
en laengere periode end ét ar.

Selskabets generalforsamlinger er dbne for repraesentanter for pressen

mod forevisning af pressekort.

Stemmeret pa generalforsamlingen

Stemmeret pa generalforsamlinger tilkommer aktionaerer, som har faet
udleveret adgangskort. For aktier, der er erhvervet ved overdragelse,
er stemmeretten yderligere betinget af, at aktionaeren senest p3 tids-
punktet for indkaldelse af den pdgaeldende generalforsamling er blevet
noteret i aktiebogen eller aktionaeren senest pd samme tidspunkt har

anmeldt og dokumenteret sin erhvervelse overfor selskabet.

Hvert nominelt aktiebelgb pd DKK 10.000 giver én stemme.
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Beslutninger pd generalforsamlingen

Alle beslutninger pd generalforsamlingen trzeffes ved simpel stemme-
flerhed, medmindre Aktieselskabsloven foreskriver szerlige regler om
repraesentation og majoritet. Vedtaegtsbestemmelsen i punkt 11.1 om
managementselskabets ret til at udpege et bestyrelsesmedlem kan
alene aendres af generalforsamlingen med managementselskabets for-

udgdende skriftlige accept.

Bestyrelse

Selskabet ledes af en bestyrelse pd tre-fire medlemmer. Generalfor-
samlingen veelger to-tre medlemmer. Herudover har det management-
selskab, der bistar selskabet med at udvaelge de private equity fonde,
som selskabet kan investere i, til enhver tid ret til at udpege og afsaet-
te og/eller erstatte ét bestyrelsesmedlem. Bestyrelsens medlemmer
veelges/udpeges for et ar ad gangen. Genvalg og genudpegning kan
finde sted. Intet medlem kan have saede i bestyrelsen laengere end til
den ordinaere generalforsamling i det kalenderdr, hvor bestyrelsesmed-
lemmet fylder 67 ar.

Bestyrelsen vaelger blandt de generalforsamlingsvalgte medlemmer en

formand.

Bestyrelsen traeffer sine afggrelser ved simpel stemmeflerhed. I tilfeel-

de af stemmelighed er formandens stemme udslagsgivende.

Bestyrelsen fastsaetter ved en forretningsorden naermere bestemmelser

om udfgrelsen af sit hverv.

Over det pd bestyrelsesmgderne passerede fgres en protokol, der un-

derskrives af samtlige tilstedeveerende medlemmer af bestyrelsen.

Direktion

Selskabets bestyrelse anseetter en direktion bestdende af 1-2 med-
lemmer til at lede den daglige drift af selskabet, hvoraf én er admini-

strerende direktar.
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Bestyrelsen fastsaetter regler for direktgrernes kompetence.

Tegningsregel

Selskabet tegnes af et generalforsamlingsvalgt bestyrelsesmedlem i

forening med en direktgr, eller af to bestyrelsesmedlemmer i forening.

Udbytte

Beslutning om udlodning af selskabets midler som udbytte skal traeffes

efter de herom geeldende regler.

Ved udstedelse af aktierne gennem Veerdipapircentralen vil udbetaling
af udbytte ske ved overfgrsel til de af aktionzererne anviste konti i
overensstemmelse med de for Veerdipapircentralen galdende regler.

Revision
Selskabets arsrapport revideres af en statsautoriseret revisor.

Selskabets revisor vaelges af generalforsamlingen for ét ar ad gangen.

Genvalg kan finde sted.

Regnskab

Selskabets regnskabsar er 1. februar — 31. januar. Fgrste regnskabsar

Igber fra stiftelsesdagen til 31. januar 2008.

Selskabets arsrapport aflaegges i overensstemmelse med den til enhver
tid gaeldende drsregnskabslov og internationale regnskabsstandarder,
herunder International Financial Reporting Standards (IFRS).

Offentlighed

Selskabets vedteegter samt seneste godkendte arsrapport er tilgaenge-
lige for offentligheden og kopi heraf kan pa forlangende fas udleveret

ved henvendelse til selskabets kontor.
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18 Elektronisk kommunikation

18.1 Selskabet benytter elektronisk dokumentudveksling og elektronisk post
(e-mail) i sin kommunikation med aktionaererne i henhold til pkt. 18.2
og pkt. 18.3, jf. Aktieselskabslovens § 65b.

18.2 Elektronisk kommunikation bruges ved fglgende kommunikation imel-
lem selskabet og aktionzererne: Indkaldelse til ordinzer samt ekstraor-
dinzer generalforsamling, fremlaeggelse og fremsendelse af dagsorden,
fuldsteendige forslag, regnskabsmeddelelser, arsrapport, deldrsrapport,
fondsbgrsmeddelelser, finanskalender, vurderingsberetninger og andre
revisorerklzeringer, bestyrelsesredeggrelser, generalforsamlingsproto-
kollater, prospekter og adgangskort samt i gvrigt generelle oplysninger
fra selskabet til aktionsererne. Ovennaevnte dokumenter vil tillige kun-

ne findes pa selskabets hjemmeside www.speas.dk.

18.3 Oplysning om kravene til de anvendte systemer og gvrige tekniske
krav samt om fremgangsmaden i forbindelse med offentligggrelse af
meddelelser til selskabets aktionzerer og elektronisk kommunikation
med selskabet kan findes pa selskabets hjemmeside www.speas.dk.

---00000---

Sdledes vedtaget pa selskabets ekstraordinzere generalforsamling den 29. de-
cember 2006, som andret som fglge af kapitalforhgjelse i henhold til beslutning
truffet pd bestyrelsesmgde 10. januar 2007 og indbetalt 7. februar 2007, og
som aendret pa generalforsamlingen den 20. maj 2008.

Som dirigent:

Henrik Thouber
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